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ПЕРЕДМОВА

Останні два десятиріччя ХХ ст. відзначаються помітним роз-
ширенням ринків цінних паперів у провідних країнах та країнах,
що розвиваються. Ринок цінних паперів є необхідним інструмен-
том ринкового господарства, за допомогою якого вирішуються
фінансові, інвестиційні і соціальні питання. Це пов’язано з тим,
що для ефективного розвитку національної економіки необхідна
мобілізація тимчасово вільних грошових коштів населення,
суб’єктів господарювання і держави, їх розподіл і перерозподіл
на основі попиту і пропозиції між різними галузями економіки.

Значну роль в розвитку ринку цінних паперів відіграють як під-
приємства різних форм власності, так і держава як безпосередній
учасник ринку цінних паперів. Корпоративні структури викори-
стовують механізми фондового ринку як для отримання додат-
кових фінансових ресурсів, так і з метою створення нових під-
приємств акціонерної форми власності.

Держава може виступати на ринку цінних паперів як позичаль-
ником, розміщуючи боргові зобов’язання, так і кредитором, здійс-
нюючи фінансову підтримку суб’єктів господарювання. Виключ-
на роль держави полягає в тому, що вона здійснює регулювання
ринку, що містить в собі впорядкування діяльності, контроль та
нагляд за суб’єктами ринку.

Необхідність розвитку фондового ринку обумовлює появу знач-
ної кількості ринкових інститутів, а саме таких як фондових бірж
та суб’єктів організації позабіржової торгівлі, брокерів та ди-
лерів, зберігачів та реєстраторів, клірингових палат та депози-
тарних установ, а також системи органів державного та саморегу-
лювання.

Всі ці елементи та структурні зв’язки в рамках фондового
ринку України знаходяться у процесі становлення та визначення
порядку взаємодії один з одним і від того, наскільки ефективною
та сприятливою до змін зовнішнього середовища буде створю-
вана система, залежить привабливість українського ринку цінних
паперів як для потенційних інвесторів, так і для емітентів цінних
паперів. При цьому належну увагу слід приділити не тільки
організаційній структурі ринку цінних паперів, а також рівню
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його технологічного розвитку, оскільки в умовах інформатизації
усіх сфер суспільного життя, сучасні стандарти роботи ринку
цінних паперів України дозволять йому стати невід’ємною част-
кою світового фінансового ринку.

Таким чином, фондовий ринок є важливим елементом фінансо-
вого ринку, але від здатен виконувати свої функції лише за умов
кваліфікованого використання ринкових інструментів та ме-
ханізмів, дотримання правил та традицій. Тому вивчення сучас-
них особливостей функціонування ринку цінних паперів є не-
від’ємною складовою загальної підготовки спеціалістів з фінансів.

Метою вивчення дисципліни “Цінні папери і фондовий ринок”
є набуття знань щодо особливостей випуску та обігу цінних па-
перів як в Україні, так і за її межами.

Навчальний посібник містить одинадцять тем, які розкрива-
ють зміст курсу “Цінні папери і фондовий ринок”, відносно най-
важливіших складових ринку цінних паперів України, а саме:
цінних паперів, емітентів, інвесторів, фінансових посередників,
фондових бірж та позабіржових торговельних систем, депозитар-
ної системи та системи регулювання фондового ринку.

Після розгляду теоретичних питань в останньому розділі
підручника наведені практичні завдання, виконання яких сприя-
тиме кращому засвоєнню матеріалу. У рамках деяких тем, ово-
лодіння якими передбачає вивчення механізмів проведення еко-
номічних розрахунків запропоновані задачі для розв’язання. На-
прикінці посібника наведено словник основних термінів з дисцип-
ліни “Цінні папери та фондовий ринок”.

Програма дисципліни “Цінні папери і фондовий ринок” є скла-
довою навчально-методичного забезпечення підготовки фахівців
освітньо-кваліфікаційного рівня “бакалавр”.
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